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要闻回顾

业务版图扩张 券商或销售多元金融产品
业内人士日前表示，在不久的将来，券商除销售券商集合理财计划和基金外，还有望销售银

行理财产品、保险等多元金融产品。这将为券商带来稳定收入，逐步摆脱“靠天吃饭”局

面……【中国证券报】

资金面又紧 银行间人民币交易再延时

16日，由于资金面紧张，银行间市场人民币交易系统闭市时间再度延时20分钟。今年以来，

闭市时间延后情况已出现两次。分析人士认为，当前央行放松货币政策的态度趋于谨慎。根

据规定，银行间市场人民币交易系统正常闭市……【中国证券报】

构建更坚实基准利率

国债期货仿真交易本周启动，意味着国债期货上市进入倒计时阶段。目前，相关仿真交易运

行状况良好。分析人士称，国债期货推出，不仅有益于充实期货市场，更为市场化利率体系

中核心基准利率形成奠定坚实基础，标志着利率市场化迈出重要一步……【中国证券报】

“身价”降人气涨 新股重获市场追捧
　许久未有大动作的“炒新一族”也开始热身了。行情显示，昨日四只上市新股迎来久违的

全线上扬，首日换手率全部超过九成，吸引了合计17亿元的“炒新”资金进场追捧……【上

海证券报】

外资外贸双下滑 出台稳外贸措施声声急
继1月份外贸增速降至两年来新低之后，商务部最新公布的FDI也显颓势，延续三个月负增

长。商务部16日公布的数据显示，1月份，中国实际使用外资金额(FDI)99.97亿美元，同比

下降0.3%。除了农、林、牧、渔业实际使用外资金额增速加快外，吸收外资的中坚——制造

业和服务业……【上海证券报】
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股市风云榜
	 触摸屏概念股风暴席卷而来

今年一季度以来,iPad与iPhone产品的热销直接促成了国内“苹果”概念股一鼓
作气,尤其以引爆这一概念的国内触摸屏生产龙头企业宇顺电子最为显著。

大盘自2月以来“苹果”概念股成为抗跌英雄榜的在册者。以宇顺电子、长信科
技为首的概念股不顾大盘前路不明的尴尬,一众揭竿而起,成为悲催大市中最给力的
单元。至此,市场喧闹声不绝于耳,炒作热点纷纷调离前期整体涨幅居前的能源、有
色板块,进而转向资本新秀——电子元器件领域。

实际上,在中小尺寸显示器件领域,随着消费电子产品便携式媒体播放器、平板
电脑、智能手机等产品的升级和热销,消费者对于显示器件的要求也越来越高,不光
要求清晰的显示,同时要求显示器件可以实现更简捷的人机交互,由此带来了触摸类
显示器件的火爆。据中投证券的调查和分析,2012年中小尺寸电容式触摸屏供给只
能满足约55%的需求,将仍然处于严重供不应求状态。

 涉及领域

拟定生产触摸屏      

触摸屏制造与上游

材料

触摸屏制造与上游

材料

触摸屏制造          

触摸屏制造          

触摸屏制造          

触摸屏制造          

触摸屏制造          

触摸屏贴膜          

三季报EPS

0.2500

0.5200

0.5841

-0.0586

-0.1300

0.0860

0.2734

0.4200

0.5372

0.5535

0.5300

简称

宇顺电子

长信科技

莱宝高科

华东科技

欧菲光  

深天马Ａ

超声电子

汇冠股份

星星科技

方兴科技

南  玻Ａ

行业

电子    

电子    

电子    

电子    

电子    

电子    

电子    

电子    

非金属  

非金属  

非金属  

三季报ROE

3.8126

10.2854

15.1095

-4.2077

-2.6574

3.8949

6.9682

13.2900

19.1888

5.6306

16.3639

序号

1

2

3

4

5

6

7

8

9

10

11
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牛皮盘整盼利好 震荡格局暂难消

本周后半周沪深股市再现涨跌均无力的牛皮盘整格局。近两个交易日开盘均出现攻击年内

新高未果，在保险、有色、金融和煤炭、石油等资源性权重板块整体走软，拖累股指一路震荡回

落，中长线买家趋于谨慎，尾盘主力略有拉升，短线跟风寥寥，两市均以双十字星的微跌盘局报

收，勉强守住5日均线，成交继续萎缩。

基本面观察，证监会主席郭树清在中国上市公司协会成立大会上发表讲话时表示，监管部门

将逐步推行上市公司分类管理制度，目前上市公司整体的估值水平只有15倍左右的市盈率，其中

沪深300等蓝筹股的静态市盈率不足13倍，动态市盈率为11.2倍，显示出罕见的投资价值。这意味

即时投资的年收益率平均可以达到8%左右。我国上市公司股票价格的平均水平，已经与欧美市场

大体一致，比日本、韩国还低一些，与印度、巴西等新兴市场也十分相近。管理层少有的市场评

判，被主力解读成长线实质性利好无疑，但近两日盘面主力反应一般，说明利好还有待长线资金

的认同和持续入市推动演化。而二月前两周四大行新增贷款仅300多亿，信贷投放规模缩减或许在

一定程度上制约了股票市场新鲜血液的流入，所谓巧妇难为无米之炊。	
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    板块方面，热点凌乱。今年在电煤限价等行业调整性举措将有利于电力行业整体扭亏的预

期下，乐山电力等电力股板块昨日整体趋强，成为盘中一片绿叶陪衬之下的唯一红花。此外，

今年我国经济体制改革仍处于攻坚克难的关键阶段，降低民间资本准入门槛、财税体制改革及金

融创新等方面均被反复提及，其中鼓励民间资本进入铁路、市政、金融、能源、电信、教育、医

疗等领域，特别受到股市资金大鳄的中长线关注。前日，在资源类等垄断概念较强的个股整体回

调同时，盘面上主力向大消费、民企等防御性板块转换迹象明显，出现了所谓“轻资产”的教育

传媒、云计算、物联网、电子信息、商业消费等概念性个股涨幅居前的局面。但是这些个股板块

联动效应不明显，对股指波动影响不大。同时创业板退市制度即将发布，加上近期有媒体对刚刚

上市新股“荣科科技”的三大资质涉嫌造假的质疑声不断，加上前期对庞大集团等个股的媒体发

难，短期会对中小板、创业板等小市值板块个股形成利空打击。

    技术上，沪指昨日在下探至10日线后止跌企稳，五日线失而复得，说明多空暂时处于均势。

但由于股指在上升楔形通道内部运行，且形态呈逐步收窄趋势，近期市场面临方向选择。沪指在

连续反弹五周后，作为市场短期的牛熊分界的半年线附近区域，下周可能有较强压力出现，加上

技术指标已在高位徘徊多日，短线有向下修正的需求。市场普遍预计近期两市大盘运行仍将保持

涨亦难来跌亦难的盘整格局。

    总之，今年股市最为中长期的利好，就是对于A股市场整个制度性的改革的预期和实践，如近

来接连推出的股指期货套期规则的变化，将十分有利于大资金回避中长线的风险，有利于股市长

期稳定，特别近日海通等券商开展的国债期货模拟交易，也预示着今年证券市场将不断有金融创

新出现，加上最近新股IPO发行市盈率正在逐步下行，多重迹象说明管理层一连串的政策设计正在

对股票市场的供求关系发生微调作用。从量变到质变，不正是2012年股市所期待的吗？
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赢家数据
2400点围而不取，震荡加剧

	 大盘连续收出第五根周阳线，但从每日走势看，市场上行压力明显开始加大

首先，2400点上方是一个明显巨大的历史成交密集区，深入此区域需要市场成交量的配合，

但自2132点反弹以来，市场始终未能有效放量，这也反映在行情犹犹豫豫的走势上，长此以往，

反弹势必难以持续。

其次，有消息指出，2月前几个工作日，银行放贷规模继续保持相对低迷水平。在利率下

行、通胀压力仍在的背景下，信贷放量或许短期难以实现。这意味着支撑本轮反弹的货币政策放

松预期将越来越受到挑战，而市场也可能对这种不利因素进行反映。

第三，从市场内部结构看，在完成一轮估值修复后，汽车、地产、金融类股票似乎都开始进

入平台震荡甚至下行状态中；而反观一些跌深的题材股则成为本周的持续热点。蓝筹股沉寂意味

着大盘上行动能的缺失，而垃圾股活跃或只能反映存量资金博弈的本质，市场反弹动能显然开始

减弱。

序号

1

2

3

4

5

6

7

8

9

10

11

12

13

14

15

16

名称

东风股份

力帆股份

青岛碱业

乐山电力

香江控股

旗滨集团

明泰铝业

凤竹纺织

宁波富邦

华阳科技

长城汽车

新太科技

科达股份

江南嘉捷

ST黑化  

南京化纤

代码

601515

601777

600229

600644

600162

601636

601677

600493

600768

600532

601633

600728

600986

601313

600179

600889

代码

10日内红

2

8

8

8

5

4

4

5

6

7

9

6

6

4

5

6

主力连红

2

5

7

8

1

-2

-2

-2

2

-1

8

-1

-1

-2

-2

-1

5日增减

26.49689

5.206418

4.641653

4.582948

3.235139

3.203972

2.722705

2.710296

2.642896

2.360958

2.047999

2.029563

1.729294

1.720429

1.553751

1.420609
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        平安证券：维持五矿发展“推荐”评级

平安证券2月17日发布的研究报告指出，五矿发展(600058)具备2000多万吨的钢材供应

能力、5000万吨的原材料供应能力，是中国钢铁流通领域龙头，在五矿集团中明确定位为黑

色金属流通服务平台。和南方建材、中国铁物、上海钢联等公司相比，公司在产业链、资

金、影响力等转型条件方面，具备领先优势。

2010年开始，公司调整战略方向，提出要由钢铁贸易商转变为钢铁流通服务商，加强

从钢铁原料到钢铁最终产品流通服务的全产业链的协同整合能力和服务能力。目前正在物流

基地方面积极开拓，2011年已投资5.8亿元，在上海、无锡、东莞等地建设物流园。预计转

型带来的改变会体现在三个方面：业绩稳定性加强、费用控制有力、新的盈利增长点显现。

预计2011-2012年前两方面效果显现，2013-2014年，出现新的盈利增长点。

            申银万国：给予富瑞特装“增持”评级

公司近日公布股权激励草案，拟以38.66元的行权价授予激励对象36人期权数量269份

股票期权，占总股本4.01%。股权激励有效期为自股票期权授权日起四年，自授权日起满12

个月后可安排行权，每期可行权数量占比30%、30%、40%。行权条件为，以2011年净利润为

基数，2012~2014年净利润增长率不低于27%、61%、105%；2012~2014年净资产收益率不低于

10%。

此次激励对象除公司中高层管理人员外，还包括了各子公司和事业部的技术和销售骨

干，同时还预留了26万股预留股权在计划生效后12个月内进行后期授予。申银万国认为，广

覆盖面和高行权价有利于提高经营管理团队的积极性。

以申银万国对公司2011年净利润的预测为基准，本次行权条件要求2012~2014年归属母

公司净利润复合增长率不低于25.7%，行权条件明确了公司稳定增长的预期，但低于申银万

国对公司未来三年业绩复合增长49.4%以上的预期。

申银万国认为，汽车、船舶发动机油改气项目、船用供气系统和海水淡化装置新项目

储备持续进行使公司将凭借完善的产品链条、强大的研发能力和客户基础在竞争中胜出。

申银万国维持公司2011~2013年EPS预测为1.04元、1.76元、2.34元，复合增速49.4%，对应

PE37倍、22倍、17倍，给予“增持”评级。
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国联证券：维持龙源技术“谨慎推荐”评级

近期，电监会发布了《关于脱硝电价政策的研究和建议》，国联证券认为，此举表明尽快出

台脱硝电价加价政策非常必要及紧迫。报告中的数据显示，重点调研省份已投运脱硝机组容量占

燃煤机组装机容量的16.15%，平均脱硝效率70%，与环保部的氮氧化物减排要求差距较远。新建

脱硝机组的单位总成本约为1.13分/kwh，老机组改造的单位总成本约为1.33分/kwh，而前期公布

的电价补贴政策只有0.8分/kwh，差距较大。“十二五”期间，如果要实现氮氧化物减排10%的目

标，最可能的政策方案是针对不同机组的脱硝成本进行不同的电价补贴，缓解发电企业的资金困

境。

从调研报告反映的情况看，多数机组采取后端脱硝 (SCR)或SCR+低氮燃烧系统的脱硝工艺，

但SCR的成本较高，建设成本约100元/kw~150元/kw，运营成本0.6分/kwh。公司的等离子低氮燃烧

系统较传统低氮燃烧器的脱硝效率更高，结合了传统低氮燃烧器和SCR的优点，在国电旗下的火电

机组应用较为广泛。

国联证券预计公司2011年、2012年、2013年EPS分别为1.1元、1.74元、2.33元。以42.96元

计算，对应2012年PE为24倍，维持“谨慎推荐”评级。

       东兴证券：维持黔源电力“强烈推荐”评级

　

　2011年干旱为公司带来难得的弹性。预计2014年公司产能将增长30%以上。目前公司大规

模资本支出已接近尾声，财务费用压力长期趋缓；同时，公司所属集团旗下庞大的优质水电资产

有望在“十二五”期间注入。

 公司业绩与电站所在流域来水情况相关度高，与宏观经济的相关性很小，在2011年百年一

遇的干旱和2012年宏观经济增速明显放缓的背景下，公司投资价值显著。预计2011年、2012年每

股收益为-0.4元和1.18元，维持“强烈推荐”评级。
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	 憧憬希腊获得援助金  恒指本周续升七百点  	
    香港股市本周继续大幅走高，恒指本周大涨707.76点或3.41%，收报21491.62点；国企指数
本周则升306.29点或2.69%至11711.51点。尽管希腊想获得第二轮1300亿欧元援助金的难度及曲
折超出了市场的想象。到目前为止，虽然希腊依旧还没有拿到那笔援助金；但市场及欧洲领导
人均都认为不能让希腊在下月即3月20日债务到期时违约。因而，尽管所谓的“三架马车”即欧
盟、欧洲央行与国际货币基金组织对希腊的屡屡不守承诺大感恼火，对希腊也百般刁难，但最
终将不得不贷款于希腊。

    尽管希腊议会在上周日批准了根据债权人要求制定的紧缩计划，为希腊获得欧洲合作伙伴
以及国际货币基金组织的1300亿欧元的新援助铺平道路。这一颇具争议性的紧缩计划内容包括
严格的削减支出、全面性的结构改革、与民间债权人达成的债权交换协议，以及最令人民难以
接受的削减最低工资22%。由于新的紧缩计划内容苛刻，至少有10万的抗议者在希腊国会表决前
走上街头反对实施紧缩计划，且希腊内阁也有6名部长级官员辞职。但在投票前，希腊总理发表
讲话呼吁，为了不至于全军覆没，我们必须舍车保帅；避免国家无序破产。

    但希腊议会在上周日批准的紧缩计划并没有达到国际债权人的要求；其后欧盟向希腊政府
提出了最后期限，要求该国在欧元区各国财政部长于周三召开会议以前对如何实现削减3.25欧
元预算的目标作出具体的说明。并要求希腊各大政治党派的领导人还必须在这一最后期限以前
提交一份书面承诺，保证他们将会实施援助计划中所要求的条款。因随着希腊屡次毁诺的行
为，欧盟担心在希腊4月份进行大选时，届时希腊民众对第二轮财政紧缩措施的愤怒情绪可能会
拖累希腊政府实施这项计划的承诺。而随着其后因希腊各政党领导人未能就如何实施新的紧缩
措施向欧盟领导人做出明确承诺。欧元区财长将原定于周三在布鲁塞尔举行的欧元区财长会议
被取消，改为一次远程电话会议。且有消息指欧元区财长考虑推迟希腊第二轮救援计划到该国4
月的大选结果后再做决定，但会避免希腊发生无序违约。消息令市场对希腊能否获得1300亿的
援助金感到信心不足。

    但在市场及欧洲领导人均不愿希腊在3月底陷入违约，并将拖累欧债危机进一步升级的背景
下。欧元区财长定于2月20日在布鲁塞尔召开会议，届时将作出有关希腊第二轮救助方案及私营
领域债务重组的必要决定。德国副财长周四向德国议员们表示，已放弃了对希腊分割救助方案
的提议。并向希腊提供过渡性贷款的提议以及将第二轮救助方案推迟至希腊4月份大选结束后实
施的议题也不在讨论之列。而希腊政府也已经完全满足欧元区17国财长提出的要求，并表示在
新一轮援助计划下设立托管帐户以对救助资金的使用进行控制的要求是技术性问题。

    而希腊的债务重组方面；希腊也计划将“集体行动条款”引入债券合约，即允许占多数的
债权人强制所有债权人参与债券置换。有关希腊私营部门债权人减记约1,000亿欧元国债的债务
置换计划可能于2月22日启动，于3月9日结束。而欧洲央行为了防止手中的希腊债券被强制置
换，将把手中现有的希腊债券置换成不包含“集体行动条款”的希腊新债券。至于政府层面的
希腊债务减免问题可能需要在3月1日的欧元区首脑峰会上予以解决。此外，欧元区政府还可能
同意降低2010年5月份签署的第一轮救助计划的希腊贷款利率。
    
    希腊的债务重组和第二轮救助方案获得进展；加上本周美国公布的就业、新屋动工及制造
业数据较预期理想；以及中国央行行长周小川本周表示，支持欧元区采取的各项改革措施，中
国将以安全性、保值性和增值性的原则继续投资欧债，并将通过国际货币基金组织(IMF)和欧洲
金融稳定基金(EFSF)在化解欧债危机中发挥更大作用。在诸多的利好消息的提振下，港股本周
继续维持大幅上扬的走势。希腊下周有望获得援助金的决议也将有望给下周的港股走势继续带
来支撑。
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大行评级

股票名称

美联集团

江西铜业

中国海外宏洋集团

中国交通建设

海天国际

东亚银行

新天绿色能源

京信通信

东亚银行

友邦保险

大唐新能源

龙源电力

信和置业

太古地产

联想集团

味千(中国)

雨润食品

联想集团

信义玻璃

交通银行

维达国际

恒安国际

国美电器

雨润食品

雅居乐地产

联想集团

股票代码

01200

00358

00081

01800

01882

00023

00956

02342

00023

01299

01798

00916

00083

01972

00992

00538

01068

00992

00868

03328

03331

01044

00493

01068

03383

00992

最新评级

买入

卖出

买入

买入

买入

持有

买入

买入

卖出

买入

买入

买入

买入

买入

买入

买入

买入

买入

持有

买入

买入

买入

持有

卖出

买入

买入

投行名称

瑞士信贷

株式会社大和总研

德意志银行

摩根大通

申银万国

摩根大通

花旗集团

申银万国

东亚证券有限公司

摩根大通

交银国际

交银国际

花旗集团

中银国际

摩根大通

巴克莱

瑞士信贷

高盛

摩根大通

摩根大通

交银国际

交银国际

美林

花旗集团

高盛

未来资产证券公司

目标价(港币元)

5.87

18.5

12.88

11

9.31

32

2.45

6.38

24

32

--

--

18.59

21.2

7.2

10.9

14.3

7.5

5.1

10.1

--

--

2.6

9

10.75

7.9

目标价变化

上升

持平

上升

上升

上升

持平

--

上升

--

持平

--

--

上升

--

上升

下降

下降

上升

下降

--

--

--

下降

下降

上升

上升

上次评级

买入

买入

买入

持有

买入

持有

未有意见

买入

未有意见

持有

买入

买入

买入

未有意见

买入

买入

买入

买入

买入

买入

买入

买入

买入

买入

买入

买入
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大行评级

股票名称

味千(中国)

越秀交通基建

雨润食品

东亚银行

永晖焦煤

广深铁路

创维数码

马鞍山钢铁股份

信和置业

美高梅中国

华能国电

白马户外媒体

兖州煤业

江西铜业

国电科环

联想集团

联想集团

交通银行

融创中国

恒基地产

长江实业

中国联塑

联想集团

联想集团

股票代码

00538

01052

01068

00023

01733

00525

00751

00323

00083

02282

00902

00100

01171

00358

01296

00992

00992

03328

01918

00012

00001

02128

00992

00992

最新评级

持有

买入

买入

持有

买入

买入

买入

卖出

买入

持有

买入

买入

买入

持有

买入

买入

买入

卖出

买入

持有

买入

买入

买入

买入

投行名称

高盛

花旗集团

申银万国

未来资产证券公司

交银国际

交银国际

交银国际

巴克莱

瑞士银行

中银国际

瑞士信贷

摩根士丹利

巴克莱

巴克莱

汇丰银行

大华继显

DBS唯高达证券有限公司

瑞士信贷

高盛

瑞士信贷

瑞士信贷

花旗集团

花旗集团

巴克莱

上次评级

买入

未有意见

持有

买入

买入

买入

买入

持有

买入

买入

买入

买入

买入

买入

未有意见

买入

持有

持有

买入

持有

买入

未有意见

买入

买入

目标价变化

持平

--

下降

--

下降

下降

持平

持平

上升

下降

下降

下降

持平

持平

--

上升

上升

持平

下降

上升

下降

--

上升

上升

目标价

11.5

4.9

14.8

--

2.71

3.38

4.9

2.81

14.2

11.2

5.96

5.1

24.9

25

2.55

7.55

7.6

5.36

2.85

45.26

123.5

7

7.8

7.5
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免责声明

上海乾隆网络科技有限公司在中华人民共和国（包括香港特别行政区）并无经营证

券及/或银行业务，亦不是国内注册的证券商及/或银行。此文提供之任何资料幷不构成提

出销售、征求购买、建议或推荐你完成任何交易。

上海乾隆网络科技有限公司编辑在整理该刊物内容时报以真诚态度，但没考虑任何

投资人士的投资目的、财政状况及特定需要，亦不保证此资料的准确程度、完整性及合时

性。因此文章撰写人及上海乾隆网络公司都不会承担任何受托人责任，或任何因行使本文

件之内容或你购买任何产品，而引致之财务或其他方面之责任。


